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COMUNICATO STAMPA 

 

EMISSIONE DELLA RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA SUL BILANCIO 
CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO 2024 

 

Roma, 08 marzo 2025 – Sipario Movies S.p.A. – società attiva nella produzione di contenuti cinematografici e 
televisivi (Euronext Growth Milan – IT0005380602 – SMO e Euronext Growth Paris – IT0005380602 – ALIE) 
(la “Società”) – comunica che, con riferimento al Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2024, 
approvato dal Consiglio di Amministrazione e pubblicato sul sito internet della Società in data 21 gennaio 2025, 
la Società ha ricevuto in data 07 marzo 2025 la Relazione di revisione contabile limitata che si allega al presente 
comunicato.  

Inoltre, la Società informa di aver ricevuto i seguenti documenti: 

(i) Relazione emessa dal consulente tecnico Dr. Dario Spadavecchia alle contestazioni dell'azionista IA Media 
S.A. riguardo la Relazione Semestrale della Società al 30 giugno 2024; 

(ii) Anticipazione della Forensic Investigation sulle attività gestorie dei passati Organi di Gestione della Società. 

Il documento di cui al punto (i) era stato condiviso con la società di revisione in data 04 marzo 2025, ed in data 
08 marzo 2025 è stato condiviso il relativo aggiornamento. 

Il documento di cui al punto (ii) è stato condiviso con la società di revisione in data 08 marzo 2025. 

Gli esiti contenuti nei documenti di cui al punto (i) e (ii) sono stati già ampiamente discussi con la società di 
revisione precedentemente alla condivisione formale. 

Fermo restando la assoluta autonomia e indipendenza della società di revisione Ernst Young di esporre le proprie 
conclusioni sul Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2024, la Società osserva che la società 
di revisione non ha ritenuto opportuno menzionare nella sezione “Elementi alla base della dichiarazione” le 
seguenti evidenze inconfutabili:  

1) che la redazione del piano finanziario e del piano industriale della Sipario Movies S.p.A. già insolvente, sarebbe 
stato possibile per gli amministratori solo in presenza di risorse finanziarie immesse dagli azionisti; 

2) che le svalutazioni e gli accantonamenti ai fondi rischi rispettivamente effettuate e appostati nel Bilancio 
consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2024, sono stati ampiamente confermate/i nella Relazione 
emessa dal consulente tecnico Dr. Dario Spadavecchia;  

3) che le informazioni, i dati contabili ed anche gli estratti conto bancari della partecipata Welcome to Italy S.r.l. 
e della controllata ILBE Studios d.o.o. non sono risultati recuperabili dagli amministratori della Sipario Movies 
S.p.A. per rifiuto espresso e reiterato degli organi amministrativi di tali società; 

4) che per l'acquisizione dei dati contabili ed estratti conto bancari di Welcome to Italy S.r.l. e ILBE Studios d.o.o. 
la società di revisione avrebbe potuto attivarsi con autorevolezza: i) nella sua capacità di revisore di Sipario 
Movies S.p.A., ii) di gestore o ex gestore delle scritture contabili di Welcome to Italy S.r.l. e, iii) di revisore, tramite 
i colleghi di Ernst Young Serbia, della ILBES Studios d.o.o., alla quale proprio tali colleghi Ernst Young Serbia 
negano la relativa certificazione fin dal bilancio 2021. 

*** 

Il presente comunicato stampa è disponibile nella sezione “Investor Relations” del sito https://sipariomovies.com/. Si rende altresì noto che, per la 
diffusione delle informazioni regolamentate, la società si avvale del circuito 1INFO-SDIR gestito da Computershare S.p.A.  
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*** 

Sipario Movies S.p.A. 

Sipario Movies S.p.A. è una global production company attiva nella produzione di contenuti cinematografici e televisivi tra cui, 
principalmente, film, TV-show, web series animate. La Società opera anche attraverso le società controllate Arte Video S.r.l., Red 
Carpet S.r.l., Iervolino & Lady Bacardi Studios d.o.o., Wepost S.r.l., SoBe Sport S.r.l. e Maestro Distribution S.r.l..  E’ quotata all 
‘Euronext Growth Milan dal 2019 – IT0005380602 – SMO - e all ‘Euronext Growth Paris – IT0005380602 – ALIE.  Nell’esercizio 
2023 il Gruppo Sipario ha raggiunto ricavi consolidati pari a €173 milioni, un EBIT consolidato pari a €11,6 milioni e un risultato 
netto consolidato pari a €4,7 milioni. 

www.sipariomovies.com 

 
 

*** 
Per ulteriori informazioni 

Investor Relations:  

ir@iervolinoent.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Allegati:  

- Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 
2024; 

- Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2024 conforme  a quello approvato dal Consiglio di 
Amministrazione e pubblicato sul sito internet della Società in data 21 gennaio 2025. 
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato 
semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Sipario Movies S.p.A. (già Iervolino & Lady Bacardi Entertainment S.p.A.)

Introduzione
Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato
semestrale abbreviato della Sipario Movies S.p.A. e controllate (Gruppo Sipario Movies), costituito dal
prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal prospetto dell’utile e perdita semestrale
complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per il
periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2024 e dalle relative note illustrative. Gli amministratori sono
responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformità al principio contabile internazionale applicabile
per l’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea. È nostra la
responsabilità di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato sulla base
della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata
Il nostro lavoro è stato svolto in conformità all’International Standard on Review Engagements 2410,
“Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity” (ISRE
2410). La revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato consiste
nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale della società responsabile degli aspetti
finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di
una revisione contabile limitata è sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione
contabile completa svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) e,
conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti
significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa.
Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere le nostre
conclusioni
Gli amministratori nel paragrafo “Valutazione sulla continuità aziendale del gruppo” delle note
illustrative al bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2024, approvato dal Consiglio
d’Amministrazione in data 21 gennaio 2025, informano che  lo stesso è stato redatto secondo il
presupposto della continuità aziendale, pur in presenza di significative incertezze che sarebbero state
sciolte nella imminente assemblea straordinaria della Sipario Movies S.p.A. da convocare per
copertura perdite e ripristino/aumento capitale sociale.
In particolare, tale adunanza si è tenuta in data 18 febbraio 2025 e, nel corso della medesima,
l’Assemblea degli Azionisti, constatata la riduzione del capitale sociale della Sipario Movies S.p.A. (la
Società) al di sotto del minimo stabilito dall’art. 2327 del Codice Civile, non ha approvato né la
riduzione del capitale e il contemporaneo aumento dello stesso, né la messa in liquidazione ai sensi e
per gli effetti degli artt. 2447 e 2484 del Codice Civile. Successivamente, in data 27 febbraio 2025, il
Consiglio di Amministrazione ha approvato la preparazione e il deposito dell'Istanza di Liquidazione
Giudiziale in proprio della Società, ai sensi del Titolo V del Codice della Crisi di Impresa. Inoltre, in
data odierna, nella lettera di attestazione rilasciataci dalla Direzione della Società così come previsto
dall’ISRE 2410, il Presidente del Consiglio di Amministrazione ci ha informato che il presupposto della
continuità aziendale non è più ritenuto appropriato.
Nella medesima nota al bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2024, gli
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amministratori precisano altresì che le significative incertezze si riferiscono: i) all’attuale incapacità
della Società di pagare le rate dei finanziamenti scadute dal mese di agosto 2024 e i debiti
commerciali scaduti, ii) alle gravi conseguenze determinate dall’inizio delle attività di produzione
cinematografica e televisiva avviate dalla parte correlata Tatatu S.p.A. e iii) alla rinuncia a
significative produzioni che caratterizzavano il business plan della Società per il periodo 2024-2026.
In aggiunta, gli amministratori informano che la Società ha ricevuto dall’Agenzia delle Entrate (i) in
data 16 settembre 2024, un processo verbale di constatazione per euro 6.471 migliaia, con il quale
viene contestato il tax credit Ricerca & Sviluppo compensato negli F24 del 2020 e (ii) in data 19
dicembre 2024, lo schema d’atto per complessivi euro 3.579 migliaia, compresi sanzioni ed interessi,
nel quale si contesta l’indeducibilità ai fini IRES ed IRAP della quota di ammortamento delle fatture
ricevute da un fornitore.
In tale contesto, gli amministratori non hanno reso disponibile un nuovo piano industriale, né un
piano finanziario per i dodici mesi successivi alla data di approvazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato, necessari per poter valutare il presupposto della continuità aziendale da loro
adottato e la verifica della recuperabilità delle attività immateriali; tale aspetto rappresenta una
limitazione alle nostre procedure di revisione contabile limitata. Pertanto, qualora fossimo stati in
grado di completare le nostre procedure di revisione, sarebbero potuti emergere aspetti di rilievo
relativamente al presupposto della continuità aziendale adottato dagli amministratori, alla
recuperabilità delle attività immateriali pari ad euro 26.121 migliaia al 30 giugno 2024 e alla
ragionevolezza delle svalutazioni apportate a tale voce nel corso del periodo per euro 24.027
migliaia, di cui euro 22.069 migliaia descritti nel successivo paragrafo, nonché alla relativa
informativa.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta un Fondo per rischi e oneri pari ad euro
30.424 migliaia, di cui euro 20.979 migliaia riferibile a Fondi rischi per possibili contenziosi relativi al
tax credit produzioni cinematografiche; con riferimento a tale fondo, gli amministratori indicano che 
“sono emersi dubbi sull’ammontare dei costi applicati dai fornitori che nel corso del tempo hanno 
svolto i servizi di animazione. In particolare, dall’analisi svolta è emerso che il costo di una puntata di 
un episodio animato è fatturato a circa euro 22 migliaia dal primo fornitore; tale costo, che è oggetto 
di fatturazione a società intermedie con scarsa sostanza economica, viene fatturato alla Sipario Movies 
a circa euro 212 migliaia. Tale analisi fa ritenere al management la probabilità di incorrere in una 
passività futura. Pertanto, il Gruppo ha stanziato un fondo rischi pari al beneficio ottenuto ai fini del 
credito d’imposta produzioni cinematografiche grazie alla maggiorazione di costo applicato nella 
sospetta catena contrattuale applicata”. Gli amministratori hanno determinato tale fondo come 
differenza tra il tax credit produzioni cinematografiche richiesti/ricevuti a suo tempo determinato e il 
tax credit produzioni cinematografiche ricalcolato sulla base del costo ritenuto dagli stessi eleggibile 
secondo quanto descritto precedentemente. 
Inoltre, nella nota illustrativa 4. Attività Immateriali, gli amministratori indicano che le svalutazioni del 
diritto relativo ai caratteri di Artic Justice per euro 7.664 migliaia e dei diritti di sfruttamento Pipeline 
per euro 14.405 migliaia si sono rese necessarie “per riassorbire l’enorme gap tra il prezzo al quale 
tali diritti sono stati realizzati dai fornitori e il prezzo al quale tali diritti sono stati trasferiti alla Sipario 
Movies dagli intermediari della catena contrattuale”.
Sugli elementi alla base di tali valutazioni, gli amministratori, non ci non hanno fornito
documentazione e informazioni sufficienti per completare le procedure di revisione contabile limitata;
tale aspetto costituisce una limitazione dell’attività di revisione contabile limitata. Pertanto, qualora
fossimo stati in grado di completare le nostre procedure di revisione, sarebbero potuti emergere
aspetti di rilievo sulla ragionevolezza di tali accantonamenti al fondo rischi, sulle svalutazioni 
effettuate e precedentemente descritte e sulla relativa informativa. 

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta Crediti commerciali per euro 36.680 migliaia e 
Attività finanziarie correnti per euro 11.282 migliaia, che includono rispettivamente per euro 3.466 
migliaia e per euro 2.086 migliaia crediti commerciali e attività finanziarie correnti rispetto ai quali 
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non ci sono state fornite documentazione e informazioni circa la recuperabilità degli stessi; tale
aspetto rappresenta una limitazione alle nostre procedure di revisione contabile limitata. Pertanto,
qualora fossimo stati in grado di completare le nostre procedure di revisione, sarebbero potuti
emergere aspetti di rilievo sulla recuperabilità di tali importi o su eventuali rettifiche da apportare ai 
valori iscritti nel bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato include i dati economici e patrimoniali della controllata 
ILBE Studios d.o.o. al 30 giugno 2024, che mostra valori in contribuzione di ricavi per euro 8.235 
migliaia, di risultato operativo negativo per euro 23.173 migliaia, di totale attivo per euro 8.447 
migliaia e di totale passivo per euro 6.307 migliaia. La Direzione aziendale ci ha riferito di non essere 
in grado di ottenere dalla suddetta controllata le informazioni, da noi richieste, necessarie per lo 
svolgimento delle procedure di revisione limitata; inoltre, la Direzione ci ha informato nella 
menzionata lettera di attestazione di ritenere la situazione finanziaria della controllata, utilizzata ai 
fini del consolidamento, “chiaramente e inequivocabilmente inattendibile”. Tali aspetti rappresentano
una limitazione alle nostre procedure di revisione contabile limitata; pertanto, qualora fossimo stati
in grado di completare le nostre procedure di revisione sarebbero potuti emergere aspetti di rilievo 
sui valori della controllata ILBE Studios d.o.o. inclusi nel bilancio consolidato semestrale abbreviato al 
30 giugno 2024.

Infine, nella menzionata lettera di attestazione, gli amministratori hanno confermato di essere a 
conoscenza ed aver già denunciato nelle sedi competenti “di sistematiche e gravissime frodi o sospetti 
di frodi”, con riguardo alla Società e alle società del Gruppo, e che gli effetti di tali fattispecie sono 
state valutate ai fini della redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato, nonché di 
irregolarità da parte di amministratori, dirigenti ed altri dipendenti della Società e delle società del 
Gruppo che hanno rivestito posizioni di rilievo nell’ambito del sistema di controllo interno 
amministrativo. Gli stessi amministratori hanno altresì evidenziato di non essere in grado di “asserire 
che non vi siano potenziali richieste di danni o accertamenti di passività che, a parere dei nostri legali, 
possano probabilmente concretizzarsi e quindi tali da dover essere evidenziate nel bilancio come 
passività.”
In relazione alle suddette informazioni non abbiamo ricevuto documentazione di supporto; tale
aspetto rappresenta una limitazione alle nostre procedure di revisione contabile limitata.

Dichiarazione di impossibilità di esprimere una conclusione
È nostra la responsabilità di svolgere una revisione contabile limitata in conformità al principio
contabile internazionale applicabile per l’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall’Unione Europea. Tuttavia, a causa di quanto indicato nel paragrafo “Elementi alla base della 
dichiarazione di impossibilità di esprimere le nostre conclusioni”, non siamo in grado di esprimerci 
sulla conformità del bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Sipario Movies al 30 
giugno 2024 al principio contabile internazionale applicabile per l’informativa finanziaria infrannuale 
(IAS34) adottato dall’Unione Europea.

Roma, 7 marzo 2025

EY S.p.A.

Andrea Eronidi
(Revisore Legale)
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